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I. RESUMEN 

 La utilidad a Marzo de 2017 alcanzó los MUSD 662,17, habiendo sido en el mismo período del 
año anterior de MUSD 2.630,76, un 75% mayor.   

 El primer trimestre de 2017 las ventas alcanzaron los MUSD 11.609,86 aumentando en un 
22,3% respecto a  las ventas del mismo período del año anterior. 

 El resultado operacional del primer trimestre de 2017 resultó en una disminución de un 
49,4% respecto al mismo período del 2016. Lo anterior debido principalmente a la mejora en la 
oportunidad de registro de los costos por venta. 

 

Comparativamente los resultados del período se muestran en la siguiente gráfica: 
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II. RESULTADO 

 El  Estado  de  Resultado  expresado  en  MUSD  se  muestra  comparativamente  en la siguiente 
tabla: 

 

A. ANÁLISIS VERTICAL 

En el primer trimestre de 2017 la composición del resultado de la empresa muestra una 
proporción de costos de un 83,8% respecto a los ingresos del mismo período, que resulta ser un 
23% inferior en comparación con la proporción de costos del período 2016. El resultado 
operacional y la utilidad neta de la empresa son menores en un 23% y 22% respectivamente 
principalmente producto del efecto del aumento de los costos de venta. 
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III. BALANCE 

 El comportamiento de la estructura del balance de la empresa durante el primer trimestre 2017 
respecto al mismo período de 2016 muestra un aumento de un 5% lo cual es resultado de:  

 El aumento de los activos corrientes en un 12,8% producto por una parte del aumento 
en depósitos a plazo en un 61% respecto al mismo período del 2016, por otra parte 
producto de la disminución de inventarios en un 18,6% a causa de la disminución de 
materiales y de productos en proceso por MMUSD2 y MMUSD 1,8 respectivamente.  

 La disminución en un 37,4% en el valor de inversiones en empresas relacionadas debido a 
la participación de las pérdidas obtenidas por la empresa DTS en el 2016 lo cual implicó 
una disminución de MMUS 1,5 de la cuenta de activo.   

 



 

4 
 

 

EMPRESA NACIONAL DE AERONÁUTICA 
GERENCIA DE FINANZAS 
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 El aumento de los pasivos corrientes más de 5 veces debido a la reclasificación de 
créditos de largo plazo a corto plazo, lo que genera la correspondiente disminución de 
un 44,8% en los pasivos no corrientes. 

 La disminución de las pérdidas acumuladas en MMUSD 2 gracias a la utilidad del período.  

 

 

 

 

IV. INDICADORES 

 El comportamiento de los niveles de liquidez respecto al mismo período del 2016 
registró una caída en ambos indicadores en medición: por un lado la razón circulante 
disminuyó un 84%, asimismo la razón ácida tuvo un caída de un 80%, lo anterior debido al 
aumento de los pasivos corrientes influenciado por el aumento de los créditos de corto plazo en 
MMUSD35, y el aumento de los activos corrientes en un 12,8% influenciados por el aumento de 
depósitos a plazo y la disminución de inventarios.  

 

  

 El endeudamiento respecto al mismo período de 2016 presenta una disminución de un 12% 
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debido al aumento de cuentas por cobrar en MMUSD2,9 y al aumento del patrimonio gracias a la 
disminución en un 3% de las pérdidas acumuladas gracias al resultado del ejercicio 2016.  

 Se generó una mejora del desempeño en los indicadores de velocidad de liquidación respecto al 
mismo período de 2016, la gestión de cobranza de la empresa invierte 2,24 días menos en la 
recaudación, en este resultado influye mayormente el aumento de deudores comerciales y cuentas 
por cobrar a entidades relacionadas producto del aumento de las ventas. 

 La permanencia del inventario disminuyó un 52% lo cual se traduce en 180 días menos de 
permanencia lo cual se produce gracias a la disminución de los inventarios movilizada por la 
disminución de productos en proceso y materiales. 

 
 

La rentabilidad sobre los activos registra una disminución de un 76% así como también la 
rentabilidad sobre el patrimonio registra también una disminución de un 79%, ambos producto 
principalmente de la disminución de la utilidad neta en un 74,83% respecto al mismo período de 
2016. También influye en el primero el aumento de los activos en un 12,8 y en el segundo el aumento 
del patrimonio en un 17,7%.  

 El margen operacional respecto al mismo período de 2016 muestra una disminución de un 72% 
producto de la disminución de la utilidad operacional en un 49% movilizado por el aumento de los 
costos por venta en un 69%.  

 En relación a la rotación de activos y de inventario, ambos índices aumentaron respecto al mismo 
período de 2016. En el primer caso, producto de un aumento de los ingresos por venta en un 22% y, 
en el segundo caso, la disminución de inventarios.  
 


